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Paryz, Luksemburg, Warszawa, 19 grudnia 2011

Grupa CANAL+, Grupa ITlIi Grupa TVN
finalizuja strategiczne partnerstwo w Polsce

Grupa CANAL+, Grupa ITI i Grupa TVN ogtlosity dzisiaj nawigzanie
strategicznego partnerstwa, w ramach ktérego potgczg swoje polskie spoétki
dziatajgce na rynku ptatnej telewizji. Grupa CANAL+ zostanie kluczowym
akcjonariuszem TVN.

Dzieki potgczeniu CYFRY+ i nalezagcej do TVN platformy ,n” do konca roku 2011
powstanie wiodgca platforma cyfrowa (DTH) ze spodziewang tgczng bazag
2,5min abonentow. Do Grupy CANAL+ naleze¢ bedzie 51% kapitatu
zaktadowego nowoutworzonej spotki ptatnej telewizji, zas Grupa TVN i UPC beda
posiada¢ w niej odpowiednio 32% i 17%.

Nowa, potgczona platforma cyfrowa bedzie zarzgdzana wspdlnie przez Markusa
Tellenbacha (Prezesa) i Beate Monka (Wiceprezesa).

Nowoutworzony podmiot umozliwi wykorzystanie znaczgcego efektu skali
iwzrost wydajnosci. Klienci otrzymajg najwyzszej jakosci rozrywke
z ekskluzywnym kontentem i w najnowszej technologii, w tym najszerszg
na polskim rynku oferte telewizji HD.

Nowoutworzona spotka ptatnej telewizji bedzie réwniez wspotpracowaé z TVN
w zakresie rozwoju kontentu i produkcji. Partnerstwo zostanie dodatkowo
wzmocnione przez Grupe CANAL+, ktéra staje sie kluczowym akcjonariuszem
polskiej grupy medialnej TVN, razem z ITI.

Oczekuje sig, ze potgczenie pozwoli w trzecim roku dziatalno$ci osiggnaé¢ efekt
synergii przekraczajgcy 250 min zt, wynikajacy gtdwnie ze wzrostu przychodéw
i optymalizacji kosztow, a do konca 2015 r. nowoutworzona spotka pfatnej
telewizji zwiekszy liczbe klientéw do ponad 3 min, z EBITDA przekraczajgcg 550
min zt.

Bertrand Meheut, Prezes Grupy CANAL+ powiedziat: ,JesteSmy niezmiernie
dumni z faktu, iz mozemy ogtosi¢ utworzenie wiodgcej platformy telewizji ptatne;j
pod przewodnictwem Grupy CANAL+, wspartej silnym partnerstwem
z najbardziej znaczacy polskg grupg medialng jakg jest TVN. Jest to istotny krok
w ewolucji Grupy CANAL+. Rozwijamy dziatalnos¢ na arenie miedzynarodowe],
wzmachiamy naszg pozycje strategiczng w Polsce, jednoczesnie zwiekszajgc
tempo rozwoju.”



Bruno Valsangiacomo, Prezydent i Akcjonariusz Zatozyciel Grupy ITl powiedziat:
,Negocjacje prowadzili§my w duchu prawdziwej wspotpracy i jestem przekonany,
ze decyzja o partnerstwie z Grupg Canal+ jest wiasciwa i przyczyni sie
do stworzenia  dodatkowej, dtugoterminowej wartosci dla  wszystkich
interesariuszy zaréwno Grupy ITl, jak i TVN. To partnerstwo strategiczne nie
tylko opiera sie na solidnych przestankach biznesowych zwigzanych
z potgczeniem naszych polskich dziatalnosci w branzy ptatnej telewizji, ale tez
stanowi logiczny krok strategiczny, dzieki ktéremu Grupa ITI utrzyma wiodgca
pozycje na rynku i spetni oczekiwania polskich konsumentéw i reklamodawcow,
jednoczesnie stawiajgc czota wyzwaniom zwigzanym z nowymi technologiami.”

Markus Tellenbach, Prezes TVN: ,Potgczenie to stanowi fundament przysztego
rozwoju, ktory moze przetozyC sie na stworzenie ponadprzecietnej wartosci.
Wraz z Grupg Canal+ otwieramy dla naszych akcjonariuszy nowy rozdziat, a ja
spodziewam sie, ze uda nam sie stworzy¢ Swiatowej klasy zespdt zarzgdzajacy,
ktéry zapewni nowoutworzonej spofce wiodgcg pozycje na wysoce
konkurencyjnym polskim rynku medialnym.”

Beata Monka, Prezes CYFRY+, powiedziata: ,Przyszte potgczenie CYFRY+ i ,n”
rozwija przed nami niezwykle obiecujgce perspektywy. Obie platformy majg
uzupetniajgce  sie  kompetencje w  zakresie  kontentu, marketingu
i technologicznego know-how. Ich potgczenie przyniesie korzy$¢ konsumentom,
dla ktérych wybor sposrod ofert ptatnej telewizji - na jednym z najbardziej
konkurencyjnych europejskich rynkow - stanie sie duzo prostszy.”

Grupa CANAL+ wniesie swoje udziaty w CYFRZE+, aby przejg¢ pakiet kontrolny
nowoutworzonej platformy ptatnej telewizji, a takze zaptaci tgcznie okoto 230 min
euro gotéwka za 40% udziatdbw w N-Vision, spoétce-matce Polish Television
Holding, do ktorej z kolei nalezy 51% akcji TVN. Grupa ITI bedzie nadal posiadaé
60% pakiet kontrolny w N-Vision.

Ponizej przedstawiono najwazniejsze ustalenia dotyczgce praw zbywalnosci akcji
spotki w przysziosci:

Na poziomie spoitki ptatnej telewizji:

e Grupa CANAL+ ma opcje nabycia nalezgcego do TVN 32% pakietu akcji
nowoutworzonej spotki telewizji ptatnej po 3 lub 4 latach od zamkniecia
transakciji.

o Jesli Grupa CANAL+ nie wykona swojej opcji, TVN uzyska prawo zbycia akcji
poprzez IPO; z prawa tego TVN moze skorzysta¢ najwczesniej po 4 latach od
zamkniecia transakcji.

e Potgczona platforma cyfrowa DTH bedzie w petni konsolidowana przez Grupe
CANAL+.

Na potaczenie dziatalnosci w zakresie ptatnej telewizji zgode wyrazita takze
spotka UPC, ktéra pozostanie akcjonariuszem mniejszo$ciowym, posiadajgcym
17% kapitatu nowoutworzonej spétki ptatnej telewizji.



Na poziomie N-Vision (spotki holdingowej TVN):

e Grupa ITI ma opcje sprzedazy dodatkowego pakietu 9% udziatow N-Vision na
rzecz Grupy CANAL+ w dwa lata od podpisania umowy.

e Grupa CANAL+ ma opcje kupna pozostatych udziatébw N-Vision nalezgcych
do ITI po 3 lub 4 latach od zamkniecia transakciji.

e Kazda z Grup korzysta z efektywnego prawa zbycia (sprzedazy N-Vision),
zapewniajgcego mozliwos¢ wyjscia z inwestycji, w przypadku gdyby Grupa
CANAL+ nie wykonata opcji kupna nalezgcych do ITI akcji TVN.

e Grupa CANAL+ udzielita Grupie ITI pozyczki w wysokosci 120 min euro, ktora
zostanie zaliczona na poczet naleznego Grupie ITl wynagrodzenia za zbycie
udziatéw w N-Vision i potrgcona z tego wynagrodzenia. Grupa ITI wykorzysta
powyzsze srodki na wykup pakietu 33% swoich akcji od rodziny Wejchertow.

e Sprawozdania finansowe Grupy TVN nadal bedg podlega¢ konsolidacji
metodg petng przez Grupe ITI.

Zamkniecie transakcji oczekiwane jest w drugiej potowie 2012 r., w zaleznosci od

uzyskania zgody odpowiednich organow regulujgcych rynek.
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(1) W trakcie uzyskiwania zgdd organow regulacyjnych.

(2) Grupa ITI dysponuje opcjg sprzedazy ,put” 9% udziatbw w N-Vision. W przypadku wykonania
tej opcji wiascicielem 49% udziatow w N-Vision bedzie Grupa Canal+, a 51% udziatow — ITI.

(3) Po petnym rozwodnieniu




O Grupie Canal+

Grupa CANAL+ to wiodgca grupa pfatnej telewizji we Francji, zajmujgca pierwsze miejsce
zaréowno jako nadawca kanatow premium pod markg CANAL+, jak i kanatéw tematycznych
zrodziny CINE+, SPORT+ i PLANETE+. Wraz z CANALSAT, Grupa jest takze wiodacag
platformg wykorzystujgcg réznorodne kanaty dotarcia, jak i dystrybutorem pfatnej telewizji
we Francji kontynentalnej, francuskich terytoriach zamorskich oraz we francuskojezycznej
Afryce; docierajgc tgcznie do 11,1 miliona abonentéw. Jako pionier innowacyjnych ustug
telewizyjnych, Grupa CANAL+ ma profil miedzynarodowy i jest obecna na rynku ptatnej
telewizji w Polsce i Wietnamie. £gcznie posiada okoto 12,7 min abonentéw na catym Swiecie.

Poprzez swojg spotke zalezng STUDIOCANAL, Grupa CANAL+ jest europejskim liderem
w zakresie produkgji i dystrybucji filmoéw fabularnych. Jako nadawcg niekodowanego (FTA)
24. godzinnego kanatu informacyjnego i>TELE oraz broker reklamowy, w ramach wiasnej
struktury CANAL+ REGIE, Grupa wytycza takze standardy w marketingu praw telewizyjnych
do imprez sportowych.

OITI

Grupa ITI posiada portfolio firm medialnych, ktére opracowujg, gromadzg i dystrybuujg istotny
i zréoznicowany i kontent. Realizujgc swojg wizje, Grupa ITI stara sie zmaksymalizowa¢ swojg
warto$¢ (1) zarzadzajgc konglomeratem firm medialnych, z ktérych kazda realizuje swoja
wlasng strategie majacg na celu maksymalizacje wartosci, opartg o zdywersyfikowany
strumien przychodéw i (2) wypracowaé coraz wyzszg wartos¢ wykorzystujgc synergie
zachodzace w obrebie grupy i tworzac atrakcyjne marki dla segmentéw rynkowych
gwarantujgcych najwyzszy zwrot z inwestycji. Opracowywanie coraz bardziej atrakcyjnej
oferty programowej i produktow, oparte o wiele réznych platform oraz wykorzystanie
wieloletniej dogtebnej wiedzy Grupy ITI o polskim rynku, uzupetnionej wynikami badan
rynkowych, pozwala dostosowac oferte programowg do oczekiwan grupy docelowej widzéw.
Grupa ITl wdraza strategie marketingowag majgcg na celu wzmocnienie swiadomosci marek
wsrod widzow w réznych segmentach biznesowych. Marki sg promowane przez inne firmy z
Grupy ITlI w celu zyskania zaufania i lojalno$ci widzéw oraz dla wygenerowania
zainteresowania w innych obszarach, co umozliwi petne wykorzystanie fafncucha wartosci
marek i tresci. Skuteczna implementacja strategii biznesowej Grupy ITI jest zalezna od
utrzymywania portfolio inwestycyjnego firm, ktoérych dtugotrwata konkurencyjna pozycja
rynkowa jest zwigzana z ich posiadanym udziatem w rynku oraz z silnymi stronami marek
Grupy ITI. Strategia biznesowa Grupy ITlI zawdziecza swdj sukces gtdéwnie zdolnosci
tworzenia i wdrazania unikalnych i innowacyjnych przedsiewzie¢ oraz standardow
programowych i efektywne przeksztatcanie ich w doskonale funkcjonujgce biznesy. Z tego
wzgledu firmy medialne Grupy ITI wytyczajg standardy w swojej branzy, wzmacniajac relacje
z biezacymi klientami oraz zdobywajgc nowych klientow.

O TVN

Grupa TVN S.A. to wiodgca prywatna grupa medialna w Polsce, posiadajgca obecnie 10
kanatow telewizyjnych, wiodgcy portal internetowy oraz platforme cyfrowg. Grupa TVN dziata
w trzech gldwnych segmentach biznesowych: nadawanie telewizyjne i produkcja, cyfrowo-
satelitarna telewizja ptatna oraz segment on-line. Nasze kanaty telewizyjne maksymalizujg
swojg efektywnos$¢ operacyjng wykorzystujac te same tresci programowe, infrastrukture i
know-how. Grupa TVN jest wiascicielem ,n” — platformy DTH, ktéra jest, uruchomiong w
pazdzierniku 2006 roku, cyfrowg platformg satelitarng nowej generacji, oferujgcg ustugi
ptatnej telewizji w Polsce. Od pazdziernika 2008 roku ,n” - platforma cyfrowa DTH oferuje
ustugi przedptacone w zwyklej rozdzielczosci, a 17 maja 2010 roku wprowadzita TNK HD,
przedptacong ustuge telewizji cyfrowej w wysokiej rozdzielczosci. Grupa TVN jest
wiascicielem Grupy Onet, ktéra zarzgdza Onet.pl, najwiekszym i najbardziej popularnym
portalem internetowym w Polsce, oferujgcym réznorodne serwisy tematyczne: wiadomosci,
biznes, sport, muzyka, poczte e-mail oraz uruchomiony w lutym 2010 roku serwis Onet VOD,
nowy filmowy serwis internetowy na zgdanie.



Konferencja prasowa odbedzie sie dzi$ o godz. 11:30. Transmisja internetowa
bedzie dostepna poprzez strony: www.investor.tvn.pl oraz
www.cyfraplus.pl/konferencja

W celu uzyskania dodatkowych informacji prosimy o kontakt:

ITI

Matgorzata Radziszewska
Tel.: +48 22 453 34 44

Tel. kom.: +48 502 555 937
mara@iti.pl

TVN

Karol Smolag

Tel.: +48 22 856 66 88

Tel. kom.: +48 516 444 388
k.smolag@tvn.pl

Grupa Canal+

Antoine Banet-Rivet

Tel: 4331 71 35 00 26

Tel. Kom.: +33 6 21 72 35 27
antoine.banet-rivet@canal-plus.com
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